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创新企业上市后，通过在二级市场转让CDR的价
差所得是否需要缴税是各类投资者比较关注的问
题目前与CDR相关的税收政策是《关于创新企业
境内发行存托凭证试点阶段有关税收政策的公告》
（财政部、税务总局、证监会公告2019年第52
号），52号公告中分别对转让和持有CDR相关的
个人所得税、企业所得税、增值税和印花税政策
进行了规定，其中有关个人所得税、增值税、印
花税部分的政策简单明确，但关于企业所得税部
分的规定则需要仔细体会。

——转让CDR要缴税吗？

协商解惑

当前，为进一步鼓励实施创新驱动发展战略，我
国出台了创新企业境内发行存托凭证试点政策，
对符合条件的创新企业（试点红筹企业）可通过
发行中国存托凭证（“CDR”）在境内资本市场
上市，满足企业融资需求。创新企业的CDR指以
境外股票为基础证券，由存托人签发并在中国境
内发行，代表境外基础证券权益的证券。

这里存在一个争议，即此处所称的
“股票”是指“境内股票”还是
“CDR的基础证券“？

若企业投资者转让CDR被视为转让境
内股票，则企业投资者取得的差价
所得应按照直接转让中国境内股票
缴纳企业所得税；

若被视为转让CDR基础证券，则可能
涉及居民企业转让境外股票或非居
民企业间接转让中国居民企业股权
的问题

近期，上海证券交易所通过首例创新企业通过发
行CDR在科创板上市的申请，因此对于企业投资
者在上市后转让CDR取得的差价所得如何征税还
没有实操案例可以参考。据了解，目前部分税务
机关倾向于将企业投资者转让CDR按照转让其基
础证券处理，但最终政策如何执行还需商讨，我
们会积极与各地税务机关保持沟通，密切关注相
关政策的发展，为投资者更快了解所在地区的处
理方式。

“对企业投资者转让创新企业CDR取得的差价所
得和持有创新企业CDR取得的股息红利所得，按
转让股票差价所得和持有股票的股息红利所得政
策规定征免企业所得税” ，也就是说，对于企业
投资者而言，转让价差所得和股息红利所得52号
公告并未直接明确是否应当缴纳企业所得税，而
是要求按照“转让股票价差所得和持有股票的股
息红利所得政策规定征免“。

52号公告规定

毕马威对企业上市过程中的税务问题拥有非
常丰富的从业经验，同时与各地税务机关保
持着紧密沟通和良好合作。如您存在任何疑
问，欢迎随时联系毕马威的税务专家。
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